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CERNOVA AS

Styrets arsberetning 2024
VIRKSOMHETENS ART

Konsernet Cernova omfatter Norgesmgllene, Norgesbakeriene, Mesterbakeren og Cernova Industri. Konsernet
har en struktur som gjer det til en totalleverandgr av matmel, bakeri- og innsatsvarer samt bearbeidede
produkter til bakeri-, dagligvare-, storhusholdning- og industrisektoren.

Hovedkontoret til Cernova AS ligger i Bergen. Felleskjgpet Agri SA eier 66 % og Stiftelsen Fritt Ord eier 34 % av
aksjene i Cernova.

NORGESM@LLENE AS

Norgesmgllene AS produserer og omsetter matmel, pasta, ulike innsatsvarer og bearbeidede cerealprodukter
til bakerier, dagligvarehandel, storhusholdning og industri.

Produksjonssteder er etablert med meiler i Skien, Vaksdal ved Bergen og Buvika ved Trondheim.
Hovedkontoret ligger i Bergen kommune.

Norgesmpliene har i 2024 opprettholdt sin posisjon som den ledende matmelprodusenten i Norge. Selskapets
produkter markedsfgres under varemerket Mgllerens og Urkraft.

Produksjon
Norgesmgllene har hatt et godt driftsar med god kostnadsstyring.

Révaresituasjonen i 2024 er delvis preget av krigen i Ukraina og ustabilitet i forsyningen av enkelte
innsatsfaktorer.

| det norske hvetemarkedet fgrte kornhgsten 2023 til en lav norskandel i melproduksjonen med kun 25% norsk
hvete. Internasjonalt har prisene normalisert seg i 2024 etter de ekstremt hgye prisene vi s3 i 2022. Den
norske malprisen som gkte betydelig i 2022, ble i 2023 kompensert med et gkt Matkorntilskudd som har
redusert gapet noe mot de internasjonale prisene.

Kornhgsten 2024 i Norge ble, som i 2023, en svak norsk avling. Dette vil gi en fortsatt lav norskandel inn i 2025,
og fortsatt behov for en betydelig andel import.

Betydningen av beredskap og trygghet for vareforsyning er gkt, noe som gker fokus pa behov for mer
lokalproduserte ravarer som f.eks. hvete. Norgesmgllene deltar derfor i Matkornpartnerskapet for & gke
bruken av norsk matkorn og planteprotein til mat. Videre er etablering av beredskapslager for korn i Norge
pabegynt med anbudsrunder fra departementet i 2024.

Selskapet har gode systemer for kvalitet og avvikshandtering og god dialog med offentlige tilsynsmyndigheter.
ISO 9001 og FSSC 22000 sertifikatene ble fornyet i 2024.

Norgesmpllene har gjennom aret videreutviklet segmentene glutenfrie produkter samt hatt videre vekst i
havresegmentet. Selskapet har investert i tre nye virksomhetsomrader med produksjonslinjer for bars og
Granola i Skien, og havredrikk i Fredrikstad.

Marked

1 2024 gkte totalvolumet med 0,8% mot 2023. Bakerimarkedet fikk en tilbakegang pa ca. 4%, mens
dagligvaremarkedet hadde en vekst pa ca. 6,5%. P& havregryn fortsatte Mgllerens a styrke sin posisjon i bade
volum og markedsandel til ny toppnotering pa drgyt 27%. Norgesmegllene gker sine markedsandeler pa mel og
bredmiks i 2024. For industrimarkedet s3 man en positiv vekst mot 2023, med 3,7% gkning drevet av hgyt
volum innen pizzamarkedet Havredrikk er fortsatt et satsingsomrade hvor man ser muligheter fremover med
oppstart av norsk produksjon 1.halvar 2025.

Innovasjon og merkevare

2024 var et produktivt ar for Norgesmellene der innovasjonsprosjekter og merkevaretiltak innen vare
satsingsomréder har blitt realisert. Selskapet har en balansert miks av vekstinitiativer knyttet til
kjernevirksomhet og ny definerte vekstomrader. Innovasjonsportefglien er rigget for fremtidig vekst.

Internasjonalt

Cernova har via Norgesmgllene eierandeler i Esbjerg Havnesilo A/S i Danmark og i Sk&ne-Mgllan AB i Sverige.
Disse investeringene har i en arrekke generert god avkastning pa investert kapital og er et ledd i konsernets
satsing for a utvikle nye produkter og teknologier, som en del av den internasjonale strategien. Esbjerg
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Havnesilo er med virkning fra 2024 innarbeidet som en felleskontrollert virksomhet etter bruttometoden (50%
konsolidert i Cernova). Tall for 2023 er omarbeidet tilsvarende.
Cernova/Norgesmgllene eier ogsa en andel av Mel-Compagniet ApS i Danmark.

BAKERIVIRKSOMHETEN
Cernovas industrielle bakerivirksomhet ivaretas av 2 selskaper — Mesterbakeren Holding AS og
Norgesbakeriene Holding AS.

MESTERBAKEREN HOLDING AS
Mesterbakeren Holding AS eier Mesterbakeren AS. Hovedkontoret ligger pa Alna i Oslo kommune.

Mesterbakeren AS er hovedleverandgr av brgd og andre bakervarer til Rema 1000 over hele landet.
Virksomheten har egne bakerier i Oslo, Stavanger, Bergen, Trondheim, Kristiansand, Sem, Stange og Rade.

Marked

Etter en periode med gkonomisk stillstand, har norsk gkonomi vist tegn til bedring i 2024. Utsikter til lavere
renter og gkt lgnnsvekst forventes a stimulere husholdningenes forbruk, noe som har hatt en positiv effekt pa
dagligvaremarked.

Den gkte spenningen mellom stormaktene, spesielt mellom USA og Kina, samt krigen i Ukraina, har pavirket
den globale forsyningskjeden. Dette har fert til gkte kostnader for importerte ravarer, noe som igjen har
pavirket prisene pa brgd og bakevarer i Norge.

Forbrukerne har vist en gkende interesse for sunnere alternativer og baerekraftige produkter. Dette har fgrt til
en pgkning i etterspgrselen etter bl.a. fullkornsbrgd og produkter med lavere sukkerinnhold. Mesterbakeren
jobber sammen med REMA 1000 for bl.a. @ redusere matsvinn, utvikle sunne produkter og redusere
miljgavtrykket fra dagens produksjon.

Mesterbakerens salgsutvikling fglger REMA 1000 sin markedsposisjon i dagligvaremarkedet. Gjennom
kundeinnsikt og innovasjon arbeider Mesterbakeren med & utvikle produkter som svarer til kundenes gnske om
spennende maltider med bakverk som smaker godt

Drift

2024 vzert preget av stabil og god drift uten vesentlige forstyrrelser. Arbeidet med produktkvalitet har stort
fokus i alle bakeriene og systematisk arbeid gir forbedringer. En god leankultur er i ferd med & feste seg og i
dette arbeidet har forbedringsarbeid veert sentralt sammen med a skape trivsel og trygge arbeidsplasser.

Leveringssikkerheten har veert stabil og kvalitet pa leveransene har bedret seg ytterligere gjennom aret.

NORGESBAKERIENE HOLDING AS
Norgesbakeriene Holding AS ivaretar Cernova's eierskap i gvrige industrielle bakerivirksomheter og har
hovedkontor i Bergen.

Norgesbakeriene Holding AS har pr. 31.12.2024 eierandeler i fplgende virksomheter.
e Bakehuset Nord-Norge Holding AS
® Bakst Holding AS
s Nzrbakst AS
e Baker Brun Holding AS
e Toten Holding AS
e Fruens Holding AS
e  Edgars Bakeri Holding AS

BAKER BRUN HOLDING er datterselskap {51%), de @gvrige selskapene er tilknyttede selskaper.

NORGESBAKERIENE HOLDING er medlem i Din Baker-kjeden, og har leveranser til dagligvare- og
storhusholdningssegmentet.
En rekke tiltak og investeringer er iverksatt for & sikre en rasjonell produksjon og anleggsstruktur,
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CERNOVA INDUSTRI AS

Selskapet Cernova Industri har som hovedoppgave 3 ivareta og utvikle et industrielt virksomhetsomrade som
kompletterer, forsterker og utvikler Cernova som naeringsmiddelleverandgr-/ produsent. Hovedkontoret ligger
i Bergen.

Cernova Industri AS er morselskap og hovedeier av Opus Iingredients AS. De gvrige aksjene er eid av AS Forma.
Cernova industri eier Cernova Trading AS og Norsk Havredrikk AS.

OPUS INGREDIENTS AS

Selskapets virksomhet omfatter produksjon av innsatsvarer til bakeribransjen i form av brgdforbedrere,
bakefett og mikser til krem og kaker. Selskapet driver sin produksjon i egne lokaler i Godvik i Bergen. Selskapets
salgs- og markedsfgringsarbeid blir ivaretatt av Norgesmegllene AS. Selskapets brgdforbedrere har god aksept i
markedet.

CERNOVA TRADING AS

Selskapet har som hovedoppgave & komplettere vére egne hel- eller deleide bakeriers sortiment med fryste
bakevarer fra norske og internasjonale leverandgrer. | Igpet av kort tid har selskapet etablert seg som en viktig
aktgr i markedet.

ARBEIDSMILS@ OG PERSONALE

Cernova AS hadde pr 31.12.2024 totalt 3 ansatte, alle menn. Det er ikke rapportert om personskader /
hendelser i 2024. Sykefraveaeret i Cernova har i 2024 veert pa 0%.

Norgesmpllene hadde pr 31.12.2024 totalt 133 ansatte, 35 kvinner og 98 menn. Det er rapportert to
personskader / hendelser i 2024. Av disse to er det ingen fravaersskade (H1-skade) og to skader uten fravaer
Sykefravaeret i Norgesmgllene har i 2024 vaert pa 3,1%.

OPUS Ingredients hadde pr. 31.12.2024 9 ansatte, herav 9 menn.
Det ble ikke rapport skader eller ulykker i 2024. Sykefraveeret i Opus Ingredients har vaert pa
1,07%.

Cernova Trading hadde pr. 31.12.2024 2 ansatte. Det ble ikke rapport skader eller ulykker i 2024.

Mesterbakeren AS hadde pr. 31.12.2024, 541 ansatte fordelt p& 379 menn og 162 kvinner. | tillegg kommer 61
ansatte i midlertidige stillinger. Sykefravaeret i 2024 var pa 8,6 %.

Bedriften har et godt innarbeidet HMS system og registrerer alle avvik og hendelser. | 2024 er det registrert 2
arbeidsuhell med personskader som fgrte til sykefravaer. Skadene var ikke alvorlige.

Norgesbakeriene Holding AS og Cernova Industri AS hadde pr 31.12.2024 ingen ansatte.

Baker Brun hadde pr 31.12.2024 349 ansatte, hvorav 283 kvinner og 66 menn. Det er rapportert 1 alvorlig
skade og totalt 3 skader med fraveer i Baker Brun 2024. Sykefravaeret har veert pa 7,5%, 7,5% og 14,3% for hhv.
Baker Brun AS, Baker Brun Produksjon AS og Hardanger Bakeri.

GENERELT

Arbeidsmiljget i konsernet anses som tilfredsstillende. Selskapene som inngar i konsernet har et godt
innarbeidet HMS system og registrerer alle avvik og hendelser. Det gjennomfgres jevnlig risikoanalyser med
tilhgrende tiltak for & forebygge skader og belastningslidelser.

Cernova AS og selskapene i konsernet har som mal & vaere en arbeidsplass hvor det rader full likestilling mellom
kvinner og menn. Selskapet har innrettet driften med sikte pa at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling
grunnet kjgnn.

Konsernet har i 2024 ansatt flere personer med annen etnisitet, og har positive erfaringer med dette.

Etiske retningslinjer vedtas av konsernstyret og revideres en gang i aret. Konsernet har rutiner for & handtere
varslingssaker.

Det arbeides malbevisst i alle selskaper i konsernet med kartlegging og tiltak for & redusere sykefraveeret.
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Styret anser arbeidsmiljget som tilfredsstillende.

Samlet for Cernova konsern er bemanningen pa 1 037 ansatte i tillegg 61 midlertidige stillinger i
Mesterbakeren. (Ansatte i selskaper som er eiet med mer enn 50 %)

Cernova konsern har ansvarsforsikring for styret og daglig leder som dekker sikredes ansvar for formuestap for
krav fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som fglge av en ansvarsbetingende handling eller unnlatelse
hos sikrede i egenskap av daglig leder, styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan.

Selskapene i Cernova konsern har gjennomfgrt aktsomhetsvurderinger iht. Apenhetsloven. Norgesmgllene og
Mesterbakerens redegjgrelser finnes her Barekraft - Norgesmgllene
https://www.mesterbakeren.no/baerekraft/

MIU® OG BZREKRAFT
Konsernet / gruppens virksomhet pavirker i begrenset grad det ytre miljg. Utslippene til luft og vann samt
stgyforurensning ligger godt innenfor de grenser som myndighetene har satt.

Norgesmegllene skal redusere miljgbelastningen fra var virksomhet gjennom & redusere utslippene av
klimagasser. Vi har etablert klimaregnskap for var virksomhet og siden 2019 rapportert i henhold til GHG-
protokollen pa Scope 1, 2 og 3. 1 2024 har vi tatt i bruk solceller som ett av flere energieffektiviseringstiltak i
produksjonen. Dette kommer i tillegg til at vi benytter grgnn energi fra vannkraften i tilknytning til vare moller.

Gjennom systematisk arbeid har vi redusert matsvinnet i egen produksjon som fglge av blant annet bedre
emballasjelgsninger.

Norgesmellene er ogsa engasjert i flere verdikjedesamarbeid for & redusere klimagassutslippene i verdikjeden
for korn og kornprodukter.

Mgillevirksomhet pavirker i liten grad det ytre miljg. Utslippene til luft og vann samt stgyforurensning ligger
godt innenfor de grenser som myndighetene har satt. Virksomheten er medlem av Materialretur for innsamling
og gjenvinning av emballasje.

For egne ansatte er vi opptatt av a legge til rette for et trygt, inkluderende og raust arbeidsfellesskap. Innenfor
HMS-arbeidet har vi etablert rutiner og metodikk for kompetansebygging, forebygging, tilrettelegging og
malinger. Vi jobber i tillegg aktivt for & legge til rette for likestilling og & forebygge diskriminering.

I egen verdikjede har vi forpliktet oss til a bidra til a sikre en etisk og beaerekraftig verdiskapning. Vi er medlem i
Etisk Handel Norge, og har i dette samarbeidet forpliktet oss til & legge aktsomhetsvurderinger til grunn for var
baerekraftige forretningspraksis. Vi jobber kontinuerlig med & systematisere oversikten over leverandgrkjeden,
samt sikre at leverandgrer pa ravaresiden fglger var «Code of Conduct». Vi har som fglge av dette en rekke
aktiviteter som innebaerer a kartlegge og redusere risiko knyttet til menneske, miljp og samfunn. Vart arbeid
med aktsomhetsvurderinger er dokumentert gjennom oppnadd basisniva hos Etisk Handel Norge.

| forhold til vare kunder, og sluttbrukere av vare produkter, er det viktig for oss 4 sikre at informasjon om og fra
selskapet og vare produkter gjgres tilgjengelig pa en lett forstaelig og enkel mate. Var produktportefglje er
kornbasert mat. Korn som er en effektiv og baerekraftig mate a lage mat p, korn er plantemat og defineres
som beerekraftig mat, spesielt satt opp mot ressursforbruk knyttet til produksjon av andre naringsmidler.

Norgesmgllene er aktiv deltaker i Intensjonsavtalen for et sunnere kosthold (ref. Helsedirektoratet). Vi jobber
her for & nd konkrete mal som pa sikt skal bidra til bedre folkehelse i Norge.

Retningslinjer for Norgesmegllenes arbeid med baerekraftig forretningspraksis er a finne pa selskapets
hjemmeside. Beerekraft - Norgesmpllene

Mesterbakeren arbeider méirettet med samfunnsansvar og baerekraft innen tre hovedretninger: redusert
miljgbelastning, reduksjon av matsvinn og a bidra til et trygt samfunn.

Arbeidet med a sette GHG mal innen scope 1, 2 og 3 er gjennomfert. Flere initiativ er satt i gang for & redusere
miljgbelastningen og utslipp innen scope 1: mer gjenvinnbar energi i var produksjon og solcellepanel er
montert og satt i drift ved bakeriet i Trondheim, Stavanger og Kristiansand. Fiere nye solcelletak er prosjektert i
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2025. Oljefyrte kilder er tatt ut. Det er nd installert Maksguard pa samtlige anlegg som er med pa & begrense
belastningen pa strgmnettet ved & redusere makseffekter.

Innen transport {Scope 3) er det tatt i bruk biogassmotorer, bruk av el lastebiler, ruteoptimaliseringer og
samkj@ring av varer pa lange ruter. Alt dette vil redusere GHG utslipp. Ogsé innen emballasje er det gjort mye
for @ redusere miljgbelastning: 100% mono- og resirkulerbare materialer og 80 % av alle papirposer er na av
100% resirkulert materiale. All plast emballasje pa kakeprodukter bestar av 95% resirkulert materiale.

Mesterbakeren arbeider systematisk med a redusere matsvinn pa flere arenaer: i produksjon, i butikk og hos
forbruker.

| bakeriene benyttes lean prinsipper og maistyring for & redusere slgsing av ravarer.

Vi bruker en prediksjonsmodell med Kl for & predikere optimalt dagsvolum og produktmiks for den enkelte
butikk. REMA 1000 selger brgd til halv pris den siste timen av apningstiden, men det som likevel ikke blir solgt
donerer vi til Matsentralen. Produkter som ikke kan doneres gar til dyrefor.

Forbrukeren far hjelp til a redusere sitt matsvinn pa brgd og bakervarer giennom emballasjelgsninger og vart
utvalg av holdbare og fryste produkter.

Vi arbeider pa flere arenaer for a sikre trygg arbeidsplass. Vart HMS arbeide er mélrettet og systematisk og
hjelper oss & holde antallet skader p3, et for bransjen, lavt niva.

Gjennom malinger, utdanning og tiltak arbeider Mesterbakeren med & f3 til en stgrre involvering i egen
arbeidsplass for de ansatte og a sikre inkludering og dermed motvirke diskriminering.

Mattrygghetsarbeidet vart sikrer trygget for forbruker ved at vare produkter er trygge & spise og trygghet for
kunde ved at vare produkter holder avtalt kvalitet og sikrer omsetning i butikk.

Bakeriene pavirker i liten grad det ytre miljg. Utslippene til luft og vann samt stgyforurensning ligger godt
innenfor de grenser som myndighetene har satt. Virksomheten er medlem av Materialretur for innsamling og
gjenvinning av emballasje.

Arbeidet med a vaere i samsvar med CSRD er satt i system, og méltallene er i ferd med & bli kompatible med de
relevante ESRS.

Folg linken under for mer informasjon om Mesterbakerens arbeid med samfunnsansvar og baerekraftig
forretningspraksis.

https://www.mesterbakeren.no/baerekraft/

RESULTAT, INVESTERINGER, FINANSIERING OG LIKVIDITET

Omsetning i konsernet er NOK 3 287 mill. i 2024. Arsresultatet er NOK 86,2 mill. for skatt, NOK 65,6 mill. etter
skatt. Morselskapet hadde et resultat pd NOK 43,9 mill. etter skatt.

Samlet netto kontantstrgm i 2024 er pa NOK -12,5 mill. i konsernet, og NOK 2,2 mill. for morselskapet.
Konsernets likviditetsbeholdning pr. 31.12.2024 er NOK 31,7 mill. Morselskapet har en likviditetsbeholdning pa
NOK 2,7 mill.

Konsernets samlede investeringer var pa NOK 113 mill. Langsiktig opplaning pr. 31.12.2024 er pa NOK 430,7
mill. Kortsiktig opplaning er pa NOK 7,8 mill. | konsernet er der ubenyttede trekkrettigheter tilsvarende NOK
460,2 mill., forutsatt covenants som angitt i noter.

ARSRESULTAT OG DISPONERINGER

Arsregnskapet i Cernova AS er gjort opp med et resultat pa NOK 43,9 mill., som foreslas disponert til
konsernbidrag med NOK 6,6 mill. og annen egenkapital med NOK 37,3 mill.. Sum egenkapital i Cernova AS pr
31.12.2024 er pa NOK 277,4 mill. Konsernets egenkapital er pa NOK 656 mill.

FINANSIELL RISIKO

Utvikling av valutakurser innebaerer bade direkte og indirekte risiko for konsernet. Det er inngatt avtaler som
reduserer denne risikoen pr. 31.12.24. Konsernet vurderer Ippende valutasikring ved inngdelse av betydelige
ravarekontrakter, og sgker samsvar mellom variasjon i valutarisikoen knyttet til varekjgp og tollsatser.
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Renterisiko oppstar pa kort og mellomlang sikt som et resultat av at konsernets gjeld har flytende rente.
Kredittrisiko vurderes som lav. Rutiner for etablering av sikkerheter og tett kundeoppfglging har historisk sett
fort til lite tap. Likviditetsrisikoen er begrenset.

FORTSATT DRIFT

Med henvisning til Regnskapslovens bestemmelser bemerkes det at &rsregnskapet er gjort opp under
forutsetning av fortsatt drift. Dette er basert pa selskapets resultatprognoser for 2024, samt selskapets
langsiktige strategiske planer og prognoser.

FREMTIDIG UTVIKLING

Norgesmgllenes produksjons- og salgsvolum av matmel og melblandinger vil i 2025 reduseres som fglge av at
en stprre kunde har valgt annen hovedleverandgr med virkning fra 01.02.25. Det er besluttet og iverksatt
kostnadsreduserende tiltak samtidig som det arbeides aktivt med a tilfgre nye kunder i portefgljen. Styret
vurderer forgvrig selskapets posisjon, samt markedsutsiktene for selskapets produkter som tilfredsstillende.
Investeringstakten har tatt hgyde for behovet for fornying av anlegg og produksjonsutstyr. Styret ser ikke at
den naermeste fremtid vil forandre dette bildet i vesentlig grad.

ANNET

Utover de informasjoner som er gitt ovenfor og det som fremkommer i fremlagte resultatregnskap med
balanse og tilhgrende noter, kjenner ikke styret til vesentlige saker som har interesse for bedpmmelsen av
selskapet.

Etter styrets oppfatning gir fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter fyliestgjgrende
informasjon om driften og stillingen i selskapet ved arsskiftet.

Styret takker alle ansatte for god innsats i 2024.

Bergen, 14. februar 2025

Svenn lvar Fure Hege Hoiter Brekke Sonja Fjeld tversby
Styrets leder Styremedlem Styremediem

Trine Lerum Hjellhaug Arild Johannes Tormod Amundsen
styremedlem Mellemsather Styremedlem

Styremedlem

Trine Marie Hagen Trond Fifije
Styremedlem Adm. dir.
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RESULTATREGNSKAP
01.01 - 31.12

Cernova AS Cernova konsern
2024 2023 Belgp i NOK 1000 2024 2023
DRIFTSINNTEKTER
Salgsinntekt 1,2 3 273 889 3273 753
Annen driftsinntekt 13 109 12 706
- - Sum driftsinntekter 3 286 998 3 286 459
DRIFTSKOSTNADER
Beholdningsendring varer under
tilvirkning og egenutviklede
ferdigvarer 11 960 -12 070
Varekostnad 2 1 604 568 1700 353
8 136 3 902 Lgnnskostnad 3,4 674 077 652 727
Ordinaere avskrivninger 5,6 129 149 123 320
Nedskriving av anleggsmidler 6 5 000 -
9143 7 402 Annen driftskostnad 3 735 501 684 832
17 279 11 304 Sum driftskostnader 3 160 254 3 149 162

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Resultat p3 investering i TS 7 9170 3913
76 800 57 800 Inntekt p8 investering i DS
= = Finansinntekter 8 7 117 12 591
14 430 9 753 Finansinntekt konsernselskap 2
8 357 8 041 Finanskostnad konsernselskap 2 5 828 5117
10 926 7 453 Finanskostnader 8 50 979 53 235
71 947 52 059 Netto finansposter -40 520 -41 848

Netto utbetaling/innbetaling kassekreditt

10 805 8 968 Skattekostnad p& ordinzert resultat 9

20 583

23 815

Minoritetens andel av 8rets resultat

Disponeringer
Utbetalt utbytte

2704

4 395

6 574 11 194 Avgitt konsernbidrag netto
37 290 20 594 Annen EK
43 864 31787 Sum disponert
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Cernova AS

2024

Balanse

EIENDELER 31.12

Belpp i NOK 1000

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler

Cernova konsern

2024

Lisenser, varemerker oa 5 32 208 32 208
1433 3 Utsatt skattefordel 9 1545 3761
Goodwill 5 139 316 134 671
Andre imatriefle eiendeler 5 11 624 12 931
1433 3 Sum immaterielle eiendeler 184 693 183 571
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 6 204 048 214 495
~ - Maskiner og inventar 6 661 225 646 558
- - Forskuddsbetalte prosjektkostnader - -
- - Sum varige driftsmidler 865 273 861 053
Finansielle anleggsmidler
364 415 357 841 Investeringer i datterselskap 7
Investeringer i andre selskaper 7 2191 1 641
Investeringer i tilknyttet selskap 7 137 749 153 094
- - Andre langsiktige fordringer 10,11 12 716 28 594
364 415 357 841 Sum finansielle anleggsmidler 152 655 183 330

OMLOPSMIDLER
Varer 12 421 458 423 018
Netto utbetaling/innbetaling kassekreditt
Fordringer
352 31 Kundefordringer 13 167 885 184 331
126 867 245 199 Fordring konsernselskaper 11 5382 -0
3317 2 691 Andre fordringer 26 940 35 080
130 537 247 920 Sum fordringer 200 206 219 411
2734 574 Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 31 759 44 211
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Balanse
EGENKAPITAL OG GJELD 31.12

Cernova AS Cernova konsern

2024 Belgp i NOK 1000 2024

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

100 100 Aksjekapital 15 100 100
100 100 Overkurs 15 100 100
200 200 Sum innskutt egenkapital 200 200

Opptjent egenkapital

277 228 254 152 Annen egenkapital 15 590 525 544 082
Minoritetsinteresser 15 65 277 63 389
277 228 254 152 Sum opptjent egenkapital 655 802 607 471

GJELD

Avsetning for forpliktelser

6 513 Pensjonsforpliktelser 4 73 035 84 966
Utsatt skatt 9 12 389 11 871
6513 - Sum avsetning for forpliktelser 85 424 96 836

Annen langsiktig gjeld

4 “ Gjeld til kredittinstitusjoner 16 330 702 347 407

100 000 100 000 Langsiktig gjeld konsernselskap 11,16 100 000 100 000
15 000 15 000 @vrig langsiktig gjeld 16 - 17 000
115000 115 000 Sum annen langsiktig gjeld 430 702 464 407

Netto utbetaling/innbetaling kassekreditt
Kortsiktig gjeld

- 136 489 Gjeld til kredittinstitusjoner 16 7 815 115 414
5185 4 459 Leverandgrgjeld 11 332934 338 728
10 380 5810 Betalbar skatt 9 14 154 8 687
81 464 89 178 Kortsiktig gjeld konsernselskap 11,16 40 765 40 765
531 = Skyldig offentlige avgifter 88 935 49 295

& = Avsatt utbytte 816 2 278
2617 1050 Annen kortsiktig gjeld 198 498 190 512

Bergen, 14. februar 2025

Svenn Ivar Fure Trine Lerum Hjellhaug Arild Johannes Mellemsaeter
Styrets leder Styremedlem ansattes representant
Tormod Amundsen Hege Holter Brekke Trine-Marie Hagen
ansattes representant Styremedlem Styremedlem
Sonja Fjeld Iversby Trond Fidje
styremediem Adm.dir.
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KONTANTSTROMOPPSTILLING
01.01 - 31.12

Cernova AS Cernova konsern

2024 2023 Belop i NOK 1000 2024

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

54 668 40 755 Resultat fgr skatt 86 224 95 451
-5 810 -5 219 Periodens betalte skatt -11 653 -25 886
Resultatandel i datterselskap/tilknyttet selskap fratrukket

utbytte fra selskapet -955 8 317

-76 800 -57 800 Inntektsfgring konsernbidrag = e
- - Ordinaere avskrivninger 129 149 123 320

= - Nedskriving driftsmidler 5 000 -
- - Nedskriving aksjer/L8n 5533 811

- - Tap salg av aksjer 411 -
= - Gevinst salg av aksjer - -5942
932 - Forskjellen mellom kostnadsfgrt pensjon og inn-/utbetalingel -15919 -8 370
405 5 284 Endring i varer, kundefordringer og leverandgrgjeld 11172 -29 280
1471 -2 589 Endring i andre tidsavgrensningsposter 55 767 -4 274
-25 134 -19 569 Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 264 730 154 146

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

- - Investeringer i varige driftsmidler og immatrielle eiendeler -113 093 -102 824
- - Kjop aksjer -8 823 -5
- - Salg aksjer 13 630 25934

142 652 -83 440 Utbetaling pd konsernmellomvaerende - -
43 449 34 767 Inn/utbetaling avs konsernbidrag datterselskap - -
- - Andre investeringer - 9 221
186 101 -48 673 Netio kontantstrom fra investeringsaktiviteter -108 286 -67 679

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

- - Opptak av ny langsiktig gjeld 13 760 -71 628
-1731 246 Innbetaling/utbetaling konsernmellomvaerende - 4116
-136 489 75 000 Netto utbetaling/innbetaling kassekreditt -107 600 -7 110
- - Innbetaling/utbetaling langsiktig fordring/gjeld 15878 18 139

- - Nedbetaling av gammel gjeld -44 403 -9 158

-20 588 -7 000 Utbytte og utdeling til minoritet -46 532 -8 904
-158 808 68 246 Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -168 896 -74 545
2160 4 Netto endring i likvider i 8ret -12 453 11 927
574 570 Kontanter og bankinnskudd per 01.01 44 212 32 283
2734 574 Kontanter og bankinnskudd per 31.12 31 759 44 211
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Noter til drsregnskapet 2024

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsiovens bestemmelser 0g god regnskapsskikk

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Cernova AS og datterselskapene Norgesmellene AS, Norgesbakeriene Holding AS med datterselskaper, Mesterbakeren
Holding AS med datterseiskaper og Cernova Industri AS med datterselskaper. Felleskontrollert selskap, Esbjerg Havnesilo er k lidert etter brutl den fra og med
01.01,24, Tallene for 2023 er ombarbeidet slik at de er sammenlignbare. Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en ok isk enhet. Tr j

og mell ende mellom i kansernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene folger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjopte datter e sfores i konsernr basert pd riar p . Ar tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i
datterselskapet, som oppfores i konsernregnskapet til virkelig verdi p4 oppkjopstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som kan henfores til identifiserbare
eiendeler og gjeld balansefores som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives linezert over de oppkjopte eiendelenes forventede levetid.

I konsernreg brukes pitalmetoden for tilknyttede selskaper. Andelen av resultatet er basert pd resultatet etter skatt i det selskapet hvor man har
investert med fradrag for interne gevinster og eventuelle avskrivninger p& merverdi som skyldes at kostpris p§ aksjene var hoyere enn den ervervede andelen av
balansefort egenkapital. [ resultatregnskapet er resultatandelen vist under finansposter.

Datter /tilknyttet sel p/felleskontrollert virksomhet

Datter tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapene.

Etter kostmetoden er investeringen vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nadvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi
n&r verdifall skyldes rsaker som ikke kan antas & vaere forbigdende og det m3 anses nodvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr grunnlaget
for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Felleskontrallerte selskaper konsolideres etter bruttometoden, det vil si at selskapet innregner sin andel av eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader i
konsernregnskapet.

Etter egenkapitalmetoden er andelen av resultatet basert pS resultatet etter skatt i det selskapet hvor man har investert. Det er i resultatandelen gjort fradrag for
interne gevinster og eventuelle avskrivninger p8 merverdi som skyldes at kostpris p8 aksjene var hoyere enn den ervervede andelen av balansefort egenkapital. T
resultatregnskapet er resultatandelen vist under flnansposter,

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfort samme &r som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt resultat etter kjopet, representerer
den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Omregning av utenlandske felleskontrollerte selskaper skjer etter ved at balansen omregnes til balansedagens kurs og at resultatet omregnes til gjennomsnittskurs.
Eventuelle vesentlige transaksjoner omregnes til transaksjonsdagens kurs. Alle omregningsdifferanser fores direkte mot egenkapitalen.

Salgsinntekter
Alt varesalg tas til inntekt p8 leveringstidspunktet, fratrukket eventuelle rabatter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlopsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslopet.
Dvrige poster er i t som ar i /langsiktig gjeld.

Omiopsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belop p& opptakstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes § vaere forbigiende. Langsiktig gjeld balansefores til
nominelt belop pﬂ etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfort i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjores p& grunnlag av individueite
vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjores det for ovrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap

Lager av innkjopte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes etter FIFO- prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og
varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for pdregnelig ukurans.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsdrets slutt.

Selskapet har tatt opp I8n i utenlandsk valuta for § sikre investering i utenlandsk tilknyttet selskap. L&n i utenlandsk valuta er bokfort til dagskurs men som folge av
at I3net er et sikringsinstrument bokfores endringen i virkelig verdi som folge av valutaendringer over egenkapitalen.
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Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores lopende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet, Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere enn
balansefort verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belop. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Nedskrevet belop vil bli reversert
dersom vilkdrenea for nedskrivning ikke lenger er tilstede. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrommene som eiendefen vil generere.

Pensjoner

Pensjonskostnader er beregnet og bokfort i henhold til norsk regnskapsstandard om pensjonskostnader. Periodens netto pensjonskostnad er inkludert i lenn og andre
personalkostnader.

Pensjonsmidlene er vurdert til virkelig verdi og fratrukket netto pensjonsforpliktelser i balansen. Eventuell overfinansiering balansefores i den grad det er sannsynlig
at overfinansieringen kan utnyttes.

Endringer i beregnede pensjonsfarpliktelssr som folge av endringer | pensjonsplaner, periodiseres over gjenvasrende opptjeningstid aliar forventet levatid. Endring i
pensjonsforpliktelsens som folge av estimatavvik | forpllktelse og eller midler, fares mot egenkapitalen det Aret avviket opmldr. Selskapet lukket sin ytalsesbaserte
ordning for nye ansatte | 2011 og har gitt over til ¥ tE psjon.

pet har en inr t pensjonsordning som er finansisert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap, samt en AFP-ordning. For den innskuddsbaserte
ordningen har selskapet ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Pensjonspremien anses som pensjonskostnad og klassifiseres sammen
med Ionnskostnader.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapat omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22% p& grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksi er mellom regnsk
Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet, Netto utsatt skattefordel balansefores i den
grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

[ den grad konsernbidrag ikke er resultatfort er skatteeffekten av konsernbidraget fort direkte mot Investering i balansen.
Kontantstromoppstilling

Kontantstromoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kentantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide
plasseringer,

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av &rsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og forutsetninger som pévirker resultatregnskapet og
verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser p8 balansedagen.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores lapende.

Forskning og utvikling

Fou-utgifter blir lepende kostnadsfort.

Transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta regnskapsfores til valutakursen pd transaksjonstidspunktet. Transaksjoner i valuta er i hovedsak knyttet til
varekretslopet. Valutakursdifferanser bokfores Iopende og klassifiseres ihht. den opprinnelige transaksjonens art.

Pengeposter i uteniandsk valuta omregnes til valutakursen p8 balansedagen. Valutakursdifferanser bokfores som finansposter.

Sikring/Finansielle instrumenter

Terminkontrakter inng8s for & sikre pris p8 fremtidige varekjop og regnskapsfores i samsvar med prinsip for sikring: ing. Gevinst eller tap
som oppstdr fra disse kontraktene, resultatfores i takt med at de tilhorende varene forbrukes eller selges. Dette sikrer samsvar mellom kostnaden
for varen og sikringsinstrumentets effekt.

Leasing

En leieavtale klassifiseres som finansiell eller operasjonell i samsvar med den enkelte avtales reelle innhold. Dersom det vesentligste av ckonomisk
risko og kontroll knyttet til det underliggende leieobjekt er g8tt over pé leietaker klassifiseres avtalen som finansiell, Andre leieavtaler klassifiseres
som operasjonelle.

Driftsmidler i leieavtaler vurdert som finansiell leasing aktiveres i balansen til verdien av vederlaget i leieavtalen og avskrives som varige
driftsmidler, Avdragsdelen av leieforpliktelsen vises som langsiktig gjeld. Forpliktelsen reduseres med betalt leje etter fradrag for beregnet
rentekostnad.

For avtaler som kiassifiseres som operasjonell behandles leiebetalingene som en driftskostnad som fordeles systematisk over hele leieperioden.

ge og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd £l fremforing ved utgangen av regnskapsdret.
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Note 1 Salgsinntekter
Belop i NOK 1000

Cernova konsern 2024

Dagligvare Bakeri Industri Annet Sum
Pr. Virksomhetsomride
Mel/bakerivarer 1833178 911 732 374 862 65723 1185 495
Kli - 88 393 88 393
Annet - 11 1089 13109
Sum 1 833 i78 911 732 374 862 167 226 3 286 998
Belop i NOK 1000
Cernova konsern 2023

Dagligvare Bakeri Industri Annet Sum
Pr, Virksomhetsomrdde
Mel/bakerivarer 1800933 953 882 372 889 64 046 3191 750
Kl 0 0 4 070 81 682 B85 752
Annet 0 1] a 40857 8957
Sum 1 800 933 9531882 376 953 154 685 3 286 459

Cernova Konsern

Geografisk fordeling 2024 2023
Norge 2693 007 2 606 200
Danmark 593 991 680 215
Andre land - - 4t
Sum 3286998 3 3B6 459

Note 2 Transaksjoner med nerstidende parter

Belep i NOK 1000

Cernova AS Cernova Konsern

Salg av varer og tjenester 2024 2023 2024 2023
- Foretak i samme konsern 88 581 90 310
- Tilknyttede selskaper 167 302 147 841
Sum salg av varer og tjenestar = = 255 BE3 238 151
Kjop av varer og tjenester

- Forotak [ sammie konsern am 7 149 254 160 508 905
- Tilknyttede selskaper 36 707 24 062
Sum kjop av varer og tjenester 3771 7149 290 867 532967
Finanskostnader

- Foretak i samme konsern 8 357 8 041 5828 5118
- Tilkknyttede selskaper

Sum finansposter B 357 8041 5 B28 5118
Finansinntekter

- Foretak i samme konsern -14 430 -9 753

- Tilknyttede seiskaper -723 -665
Sum finansposter -14 430 -9 753 -723 -665
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nnskostnader, antall ansatte, prelser, ln til ansatte mm.

Belop i NOK 1000

Cernova AS Cernova Konsern
Lennskostnader 2024 2023 2024 2023
Lonninger 5874 3902 536 086 517 411
Arbeidsgiveravgift 1052 - B0 887 74 276
Pensjonskostnader 1115 31 246 27 446
Innleid personell 16 987 21 488
Andre ytelser a5 £ 8871 17 106
Sum 8136 3902 574 077 652 727
Det er 3 ansatte i Cernova AS | 2024, i 2023 var det 0. I konsernet var det pr 31.12.24 797 &rsverk. Arsverk i 2023 var 807,
Adm.direktor var Ionnet i Norgesmoliene AS i 2023.
Det foreligger en tidligpensjonsvtale for adm. direktor, som innebzerer rett til fortidspensjon ved fylte 64 -67 r.
Ytalser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 2249 462
Pensjonsutgifter 121
Annen godtgjorelse 390
Det er ikke gitt 18n/sikkerhetssillelse til daglig leder, styrets leder eller andre na&rstende parter.

Cernova AS Cernova Konsern
Revisor 2024 2023 2024 2023
Lovpdiagt revisjon - konsernrevisor 205 183 2658 1577
Lovpdlagt revisjon - annen revisor 251 376
Andre Attestasjonstjenester - konsernrevisor - 63 24
Skatter8dgiving (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer) - konsernrevisor 20 15 300 338
Skatterddgiving (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer) - annen revisor = = 3 70
Annen bistand (inkl. teknisk bistand &rsregnskap) - konsernrevisor 498 10 1411 269
Annen bistand - annen revisor = 12 = 205
Sum godgjsrelse til revisor 723 220 4 bR3 2 B5O
Belopene er eks. mva med unntak 7 8

Note 4 Pansjoner

Belop i NOK 1000

Pensjonskostnader er beregnet og bokfgrt i henhold til norsk r
personalkostnader.

Pensjonsmidlene er vurdert til virkelig verdi og fratrukket netto pensjonsforpliktelser i balansen, Eventuell overfinansiering balansefgres i den grad det er sannsynlig at
overfinansieringen kan utnyttes.

Endringer i beregnede pensjonsforpliktelser som fgige av endringer i pensjonsplaner, periodiseres over gjenvarende opptjeningstid eller forventet levetid. Endring i
pensjonsforpliktelsene som falge av estimatavvik i forpliktelse og eller midler, figres mot egenkapitalen det aret avviket oppstar. Selskapet har pensjonsordninger som
omfatter i alt 1164 personer {148 i ytelse og 1083 innskudd) Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar,
Ignnsniva ved oppnaddd pensjonsalder

d om pensj nader. Periodens netto pensjonskostnad er inkiudert i lgnn og andre

Cernova AS
2024
Dnb Fortid 012G SPK inki AFP
Sikret Usikret Usikret Sikret
N&verdi av §rets pensjonsopptjening 413 231
Rentekostnader av pensjonsforpliktelsen 106 67
Forventet avkastning p4 pensjonsmidlene - -
Planendring - -

Trukket ansatte - -
Administrasjonskostnader - -
Periodisering arbeidsgiveravgift 73 42
Avslutning tidligere AFP-ordning

Avsetning underdekning gammel AFP-ordning

Netto perindisert pansjonskostnad - 592 340
31.12.2024
Dnb Fortid 012G SPK inki AFP
Sikret Usikret Usikret Sikret
Estimerte pensjonsforpliktelser -4 933 -1 580

Estimerte pensjonsmidler

Estimerte netto midler/ forpliktelser (-)
Ikke resultatfort gevinst (-)/ tap p& midler
Netto midler/ forpliktelser (-)

Perlodisert forpliktelse tidligere AFP-ordning
Peridosert arbeidsgiveravgift
Pensjonsmidler/pensjonsforplikielser {-)
Herav balansafort - -4.833 -1 580

1 balansen -6 511 |
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Fortsattelse note 4 Pensjoner

Cernova konsern

2024
Dnb Fertid 012G SPK inkl AFP
Sikret Usikret Usikret Sikret
N8verdi av drets pensjonsopptjening 4 250 413 562 =
Rentekostnader av pensjonsforpliktelsen 5795 L 079 231 2217
Forventet avkastning pd pensjonsmidlene -7 223 - . -2 705
Planendring < - B ~
Trukket ansatte -375 - -
Administrasjonskostnader 1489 - . .
Periodisering arbeidsgiveravgift 398 210 112 -69
Avslutning tidligere AFP-ordning
Avsetning underdekning gammal AFE-ordning
Netta periodisart peasjonskostnad 4332 1 702 404 -557
2023
Dnb Fortid 012G SPK inkl AFP
Sikret Usikret Usikret Sikret
N3verdi av drets pensjonsopptjening 4288 318 151
Rentekostnader av pensjonsforpliktelsen 4831 1043 123 1978
Forventet avkastning p§ pensjonsmidlene -6 241 - = -2 581
Amortisering/Resultatfort estimatavvik L -
Trukket ansatte -580 z = .
Administrasjonskostnader 1450 £ = 1
Periodisering arbeidsgiveravgift 406 147 62 -64
Avslutning tidligere AFP-ordning
Awsetning underdekning ganvmel AFP-ordning
Netto periodisert pensjonskostnad 4154 1190 503 =515
31.12.2024
Dnb Fortid 012G SPK inkl AFP
Sikret Usikret Usikret Sikret
Estimerte pensjonsforpliktelser -155939 -28 472 -6 820 -59 473
Estimerte pensjonsmidler 134 943 = - 50 946
Estimerte netto midler/ farpliktalser (-) -20 996 -28 472 -6 820 -8 526
Ikke resultatfort gevinst {-}/ tap 3 midler - . .
Netto midler/ farplikt=lzer (-)
Periodisert forpiiktelse tidligare AFP-ordning - = = E
Peridosert arbaldsgiveravaift -2 960 -3 319 -739 -1202
Pensjonsmidier/pensjonsforpliktelser (-} -23 957 -31 791 -7 559 -9 728
Herav balansefort -1 857 -31 791 -7 559 -9 728
1 bajansen | -73 035
31.12.2023
Dnb Fertid 012G SPK inkl AFP
Sikret Sikret Usikret Sikret
Estimerte pensjonsforpliktelser
Estimerte pensjonsmidler -158 380 -31 288 -4 417 -62 339
Estimerte netto midler/ forgiikteisar (-) 129 944 . - 51999
Ikke resultatfort gevinst {-)/ tap o4 midler -28 436 -31 288 -4 417 -10 340
Netto midler/ farpliktzlsar (-) - - - _
Periodisert forpliktelsa tidligere AFP-ordning -28 436 -31 288 -4.417 -10 340
Peridosert arbaldsglveravgift .
Pensjonsmidier/peasionsforpliktetser (-] -4 007 -4 412 -623 -1 444
Heray balansefort -3 443 -35 700 -5 040 -11 784
-32 443 -35 704 -5 040 -11 784
[1 balansen [ “84 866
Pkonomiske forutsetninger: 2024 2023
Diskonteringsrente 33% 3,7 %
Forventet lonnsregulering 3,5% 38%
Forventet pensjonsokning 1,9 % 1,8 %
Forventet G-regulering 3,3% 3,5%
Forventet avkastning p8 fondsmidler 4,9 % 5,4 %
Uttakstilboyelighet AFP 30,0 % 30,0 %

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar det gjelder demografiske faktorer.
Pensjonsordningens midler er investerti en veldiversifisert aksjeportefslie og obligasjoner med hey kreditiverdighet. . Fremlidige estimalavvik tas
over egenkapitalen. Selskapels pensjonsordninger lilfredsstiller lovens krav om obligalorisk tienestepensjon

2024 2023
Arets pensjonskostnad innskuddsbasert ordning 23 670 21924
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Mote 5 Immaterielle ciendaler

Cernova Konsern

Andre
Leie- immaterielle
Belop NOK 1000 Goodwill kontrakter Varemerker eiendeler Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.24 246 461 3580 32 208 80823 502 083
Tilgang kjopte immaterielle eiendeler 23 666 - 5859 29 525
Avgang immaterislie elendelar -
Anskatfelseskost 31.12.24 270 1327 3 580 32 208 86 682 352 597
Akkumulerte avskrivninger 31.12.24 -130 811 -3 580 -75 058 -209 449
Akkumulerte nedskrivninger 31,12.24 - E . a
Avskrivninger p8 8rets avaang 31.12.24 = = 2
Balansefort verdi pr. 31.12.24 139 316 0 32 208 11 624 183 148
Arets avskrivninger -19 021 o 0 -8197 -27 217
Krets nedskrivninger 1] (] 0 [1}
B&de morselskapet og konsernet benytter lineare avskrivninger for alle immaterielle eiendeler. Den
akonomiske levetiden for anleggsmidlene er beregnet til:
* Goodwill 10 &r
* Lisenser 12 &r
* Varemerker 0 &r
Goodwill blir avskrevet over forventet levetid, sannsynliggjort gjennom oppkjopskalkyler for hvert enkelt kjep.
Balanseverdi
Goodwill per virksomhetskjop 31.12.2024 Qe levetid Avskrives
Baker Brun Holding 37 995 10 8 Linemert
Esbjerg Havnesilo 101 321 10 AR Lineaert
Sum 139 316
Merverdier maskiner og utstyr per virksomhetskjop
DOpus Ingrediens AS 607 10 0 Lineart

Hote 6 Varige driftsmidier

Belop i NOK 1000

Cernova Konsern

Tomter/bygg
og annen Maskiner og Sum varige
varige driftsmidler eiendom inventar driftsmidler
Anskaffelseskost pr 01.01.24 414 209 1929 528 2343 737
Tilgang kjopte driftsmidler 6134 117 704 123 838
Avoana solgte driftsmidler G -
Anskaffeiseskost 31.12.24 320 343 2 047 232 2467 574
Akkumulerte avskrivninger 31.12.24 -216 295 -1 381 006 -1597 302
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.24 - -5 000 -5 000
Revarserte nedskrivninger 31.13.24 - . 5
Balansefort verdi pr, 31.12.24 204 D48 651 275 863 273
Rrets avskrivninger -10 607 -91 324 -101 931
Rrets nedskrivninger - -5 000 -5 000
Bade morselskapet og konsernet benytter linezere avskrivninger for alle varige driftsmidler. Den @konomiske levetiden for driftsmidlene er
beregnet lil:
* Bygninger og annen fast eiendom 10-20 &r
* Maskiner og inventar 3-15 8r
* Tomter a&r
31.12.2024
Balansefart Rest
verdi Restgjeld leieperiode

I aktiverte anleggsmidler inng8r leasede driftsmidler 233 365 150 546 0-10 ar
Arets avskrivninger finansiell leasing 28 155

Cernova Konsern

Leie-perioden oppherer Arlig leie

Maskiner 2020 - 2025 14 097
Leie lokaler 2020 - 2040 98 374

Cernova AS har stillet garanti overfor utleier av Mesterbakeren AS produksjonslokaler pd Kokstad p& den til enhver tid
utestdende leie.
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Note 7  Datterselskap, tilknyttet selskap m v

Belop i NOK 1000

Is T

Selskapets navn

Direkte eiet

Norgesmollene AS

Cernova Industrl AS
Mesterbakeren Holding AS
Norgesbakeriene Holding AS
Stormellen AS

Iindirakte aist:
Mesterbakeren AS
Opus Ingredients AS
Cernova Trading AS
Baker 8run Holding AS
Baker Brun Produksjon AS
Hardanger Bakeri As
Baker Brun AS

Norsk Hovredrikk AS
Esbjerg Havnesiio APS
Valsemolien AS
Interbygg AS

Kontor adresse

Bergen
Bergen
Bergen
Bergen
Bergen

Oslo

Godvik

Bergen

Bergen

Bergen
Norheimsund
Bergen

Stokke

Esbjerg, Danmark
Esbjerg, Danmark
Esbjerg, Danmark

Eierandel/
Stemme-

andel Aksjekapital

100 % 10 ooC

100 % 3000

100 % 500

100 % 30 000

100 % 60

100 % 100

66 % 1200

100 % 500

51 % 10 000

100 % 14 600

100 % 100 000

100 % 600

80 % 30 000

50 % 500

100 % 5000

100 % 125

Baker Brun AS, Baker Brun Produksjon og Hardanger Bakeri AS eies 100% av Baker Brun Holding AS
Esbjerg Havnesilo er innbarbeidet i Cernova Konsern etter bruttometoden, Valsemollen AS og Interbygg AS eies

Tilknyttet selskap
Selskapets navn

Mel-Compagniet ApS, Danmark
Toten Holding AS

Bakst Holding

Bakehuset Nord-Norge Holding AS
Narbakst AS

Skéne-mollan AB, Sverige

Fruens Holding AS

Edgars Bakeri Holding AS

* Tall for 2023

Andre selskap

Selskapets navn
Nordic Marine Solutions AS

Voss Fellesbryggeri AS
Brisk Bakeri AS

Merverdianalyse

Balansefart EK
Goodwill

Antall aksjer

100 000
3 000
500
300 000
600

100

12 000
500

10 000
1000
100
1000
1000
28
5000
125 000

100% av Esbjerg Havnesilo,

Marverdi Byg,
Anakarte sesisost

Akkumulert resultat pr 31.12.23
Resultat 2024
Akkumulert resultat pr 31.12.24

Avskrivning gecdwill 2024
Tilgang/Avgang | dret

Beregning av drets resultatandel

Andel 3rets resultat
Avskrivning merverdier

Avskrivning goodwill
rets resultatandsl

Utbetalt utbytte

Uthetalt uthytte 2024

Inng8ende balanse 1.1.24
Arets resultatandel
Utbytte
Tligangfavgany i 8ret
Omregningsdifferanse

Utglende balanse 31.12.24

Uavskrevet goodwill pr1.1.24
Uavskrevet goodwill pr 31.12.24

Kontor adresse Eierandel/ Aksje-kapital Antall aksjer
Esbjerg 18,4 % 200 200
Skreia 49,0 % 16 024 16 024 360
Rana 45,0 % 526 52 610 442
Tromso 44,8 % 4 000 40 000
Lier 49,0 % 10 100 10 100
T&garp 21,1 % 11 000 1100 000
Kristiansand 35,0 % 27 750 925 000
Mandal 350% 150 150 000
** Tallene for Sk&nemolian er i SEK, og Esbjerg Havnesilo og Mel-Compagniet er i DKK.
Elerandel/
Stemme-
Kontor adresse andel Aksje-kapital Antall aksjer
Oslo 4% 100 25
Voss 10,4 % 375 225
Rlesund 20,00 % 100 50 000
Investering gtter egenkapitalmetoden (konsernragnskapet
Skéne -
Mel-Compagniet mellan TOTAL
304 30 985
4647 37 456
2951 Hb 441 73 352
Beregning av akkumulert resultatandel
B8 321 32735
1468 2082
9 789 34817
Akkumulert avskrivning goodwill pr 31.12.23 -4 646 -21 350
-2013
Akkumulers avekrivning goodwill pr 31.12.24 -4 bab -23 363 -28 009
1468 2082 3550
- -2013 -2 013
1 468 [E] 1537
Akkumulert utbetalt utbytte pr 31.12,23 -4 031 -31 928 -35959
. -3315 -3 315
Akkuminlert utbetalt utbytte pr 31.12.74 -4 031 -35 243 -39 274
Beregning av balansefart verdi pr 31.12.24
5155 60 171 65326
1 468 69 1537
L -3 315 -3315
6 623 56 925 63 548
1] 16 106
- 14 093
0% 10 %

Avskrivningssats

Samlet
pdlydende  Arets resultat
10 000 47 830
1 000 208
1000 1492
100 -7 686
100 -21
100 41 876
100 2 469
1000 2674
10 000 10 344
14 600 2725
1 000 -363
600 8 166
30 -1917
125 -451
1000 22 674
1 69
PAlydende  Arets resultat
1000 5611
1 3677
0,01 -800
100 -5 142
1000,00 30 116
10,00 16 200
30,00 4 000
1 -683
Samlet
pAly Arets resul
100 -1933
1000 -1 351
2,00 -2 702

Bokfort EK

312 710
48 709
77 388

125 148

70

159 376
44 015
9118
104 670
28 060
-1914
1098
-1892
247 499 **
216 166 *=
2738 **

Bokfort EK

23 101 =%
36 289
53 341
23 811
107 749
163 100 **
31750 *
18 553 *

Bokfort EK

11194 *
-111 *
-918 *
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Fortsettelss note 7 Datterselskap, tilknyttet seiskap m v

Merverdianalyse

Balansefart EK
Goodwill
Tilgang
Merverd| Byga

Toten Holding

4861
47 460

Bakst
Holding

2023
1449
5398

Bakehuset
Nord-Norge

Holding
16 008

3125

Nzrbakst

15652
27 348

Fruens
Holding

Edgars Holding

Edgars Bakeri

4 419
22 748

7015
3577

Total

Anskaffeiseskast

52 371

8 870

19 133

43 009

7015 30 744

161 083

Beregning av akkumulert resultatandel
Akkumulert resultat pr 31.12.23

Resultat 2024

Akkumulert resultat pr 31.12.24

Akkumulert avskrlviing goodwill pr 31,12.23
Avskrivning goodwili 2024

8536
1612
10148

-47 460

10 394
-2923
7471

-1 449

-18 911
-3885
-22 796

44 520
6 300
50 820

~27 348

1270
3221
4491

oo

0 5455
1624
1624 5455

-6 825
-2 275

lllaang/Avaang | drat
Akkumulert avskriviing goodwill pr 31.12.24

-3¢ 360

-1 449

-27 348

= -9 100

-85 357

Beregning av Arets resultatandel

Andel 8rets resultat
Nedskriving
Auskrivning goodwill

1612

-2923
-2 474

-3 885
3885

6300

3221
273

1624

5949
1 684

Arots resultatandel

1 612

-5 397

B 300

3 494

16324 -

7633

Utbetalt utbytte
Akkumulert utbetalt utbytte pr 31.12.23

Utbetall uttiyite 2024

-5332

-3 926

-5 BBO
-4 900

-980

-16 118
-49040

Akkumulert utbetalt utbytte pr 31.17.74

-5 332

-3 826

-10 780

-21 018

Beregning av balansefort verdi pr 31.12.24

Inngdende balanse 1.1.24
Arets resultatandel
Utbytte

Nedskriving
Tilgang/avgang i ret
Omregningsdifferanse/annat

8 066
1612

-5 397

5397

-2 905

3125

54 263
6 300
-4 900

0
3494

-1494

o 28 345
1624 -

7015 -20 345
1]

87 769
7 633
-4 900
8522
-13 330
-11 494

Utgdende balanse 31.12.24

9 678

220

55 663

-8 009
B 539 -

74 200

Cernova har kjept 35% i Edgars Holding AS. Edgars Holding AS har kjopt 100% av aksjene | Edgars Bakeri AS.

I forbindelse med transaksjonen er det bokfart ett tap p& 411’ i Cernova Konsern.

Uavskrevet goodwill pr1,1.24
Uavskrevet goodwill pr 31.12.24

Avskrivningssats

Total bokfert verdi

Totalt bokfort resultatandel 2024

Forventet levetid er vurdert til 10 8r og sannsynliggjort gjennom oppkjopskalkyler for hvert enkelt kjop og vurdering av virksomhetens art.

15923

10 %

137 748

9170
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Note 8 Finansinntekter og finanskostnader

Belop i NOK 1000
Finansinntekter

Annen renteinntekt
Gevinst ved salg av aksjer
Valutagevinst
Renteinntekter konsern
Annen finansinntekt

Cernova AS

Cernova Konsern

Sum finansinntekter

Finanskostnader

Annen rentekostnad
Nedskriving aksjer og I8n
Tap ved salg av aksjer
Valutatap
Finanskostnader konsern
Anren finanskostnad

Sum finanskostnader

2024 2023 2024 2023
- - 6 241 fi 393
- 5942
- - 876 256
14 430 9753
14430 9 753 7117 12 591
Cernova AS Cernova AS Cernova Konsern
2024 2023 2024 2023
-10 926 -7 453 -39 635 -39 262
-10 931 -13971
-411
-1 -2
-8 357 -8 041 -5 828 -5117
-1% 283 -15 444 -56 807 -58 352

Belop i NOK 1000

Cernova AS

Cernova Konsern

Arets skattekostnad fordeler seg pA: 2024 2023 2024 2023
Betalbar skatt p8 8rets resuitat 12 235 8967 18 926 21 419
Endring utsatt skatt / skattefordel ny sats -1 430 1 1969 -690
For mye/lite avsatt skatt i fjor - -5 392
Estimatavvik pensjon -307 2226
Omregning 18n - 467
Endring | utsatt skatt / skattefordel gammel sats = = = =
Sum skattekostnad 10 BOS 8 968 20 583 23 8153
Beregning av drets skattegrunniag:
Resultat for skattekostnad 54 667 40 756 86 224 95 450
Permanente forskjeller *) -174 = 8 807 -45913
Endring i midtertidige forskjeller 1118 -6 -9 997 51185
Underskudd til fremforing - -3 843
Skattepliktig andel av utbetalt utbytte 992 481
Anrnat = =
Frets skattegrunmlag 55 611 40 75 86 026 87 361
Avgitt konsernbidrag -8 428 14 35
Grunnlag for betalbar skatt i balansen 47 183 26 357
Oversikt over midlertidige forskjeller:
Fordringer -2 038 -1 566
Varer -2 306 -1956
Anleggsmidler - -14 93 268 64 767
Balanseforte lejeavtaler 61 772 62 453
Pensjoner -6 513 -73 035 -89 216
Gevinst- og tapskonto 1359 1699
Avsatt utbytte 3% skattegrunnlag 48 137
Andre midlertidige ferskjellar -29 776 -53 413
-6 513 -14 49 292 -17 096 =

22% utsatt skatt /utsatt skattefordel -1433 -3 10 844 -3 761
P& grunn av at utsatt skatt i ulike land ikke kan nettes, er utsatt skatt vist i balansen bdde som utsatt skatt og utsatt skattefordel-
Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjer 22 % av resultat
for skatt:

Cernova AS Cernova Konsern

2024 2023 2024 2023
22 % skatt av resultat for skatt 12 027 8 969 18 969 20 999
Permanente forskjeller (22%) -38 2 759 -10 692
Endring utsatt skatt avgang datterselskap - -
Skatt p8 omvurdering sikringsinstrumenter - . 467
For mye/lite avsatt skatt i fjor = - -5 -67
Estimatavvik pensjon 44 2226
Endring utsatt skatt inngdende balanse -1 184 - -1 184 10 882
Beregnet skattekostnad 10 805 8969 20 583 23 815
Effektiv skattesats **) 19,8 % 22,0% 239% 12,9 %
*) Inkduderer: ikke fradragsberetiige kostnader, som feks representasjon, samt fradrag for knyttet B trekkes ut ettersom den allerede er
skattelagt hos de enkelte og v [
**) Skattekosinad | forhold til resultat fer skatt

Cernova AS Cernova Konsern

2024 2023 2024 2023
Betalbar skatt i resultatet 12 235 8968 18 926 9337
Korrigert skattekkostnad tidligere &r - .
Skatteelement avgitt konsernbidrag -1854 -3158 -
Akonto skatt utland -4772
Skattafunn - -650
Betalbar skatt | balansen 10 380 5 B10 14 154 8 687
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Mote 10 Fordringer og gjeld

Belop i NOK 1000

Cernova AS Cernova Konsern
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2024 2023 2024 2023
Andre langsiktige fordringer - 28 353 40 163
hedskriving -15 793 -11 777
Sum D = 12 564 28 186
8n ansatte 156 208
Det er ikke gitt |8n eller sikkerhetsstillelser til aksjanazrer.
L8nene renteberegnes med den til enhver tid gjeldends normrente.
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 &r 2024 2023 2024 2023
Annen langsiktig gield 107 759 124 338
Sum - = 107 75% 107 759

Note 11 Mellomyvarende med seiskap | samme konsern og tilknyttede selskap

Belop i NOK 1000

Cernova AS
2024 2023
Fordringer
Cernova Trading AS Annen kortsiktig fordring 3940 17 996
Felleskjopet AS Annen kortsiktig fordring 51381 3
Norgesmeliene AS Annen kortsiktig fordring 62 647 169 403
Mesterbakeren AS Annen kortsiktig fordring 53 000 56 000
Mesterbakeren Holding AS Annen kortsiktig fordring 1900 1800
126 867 245199
Gjeld
Mesterbakeren Holding AS Langsiktig gjeld 15 000 15 000
Felleskjopet Agri SA Langsiktig gjeld 100 000 100 000
Cernova Industri AS Kortsiktig gjeld 1579 5267
Felleskjopet Agri Kortsiktig gjeld 40 765 40 765
Norgesmsllene AS Kortsiktig gjeld 15 000 5300
Stormollen AS Kortsiktig gjeld 28 51
Norgesbakeriene Holding AS Kortsiktig gjeld 7 400 7 000
211 533 204 177
Cernova Konsern
Fordringer
Bakst Holding AS Annen langsiktig fordring - -
Bakehuset Nord-Norge Holding AS Annen langsiktig fordring 6 041 1835
Naerbakst AS Annen langsiktig fordring 4 500 9 000
FK Agri Anne kortsiktig fordring 5382 4114
Nzerbakst AS Kundefordringer 6 704 13881
Bakehuset Nord-Norge Holding AS Kundefordringer 6900 7 574
Bakeriet Mo i Rana Kundefordringer 1980 4583
Edgars Bakeri AS Kundefordringer 524 393
Geheb Kundefordringer 79 1072
Toten Holding AS Kundefordringer 3173 4275
FK Agri Kundefordringer 12 806 12 676
Namdal Molle og Kornsila Kundefordringar £ L
48 090 59 405
Gjeld
Felleskjopet Agri SA Langsiktig gjeld 100 000 100 000
Felleskjopet Agrl SA Kortsiktig gjeld 40 765 40 765
Frilesk]lapet Agri SA Leverandorgjeld 44 203 47 275
Skinemallan Leverandorgjeld - -
Naerbakst AS Leverandorgjeld 5712 1 604
Edgars AS Leverandorgjeld - -
Kjelstad Bakeri AS Leverandorgjeld 2578 821
Bakarlat Mo i Rana AS Leverandargjeld 331 288
193 590 190 752

Belop i NOK 1000

Cernova AS Cernova Konsern
2024 2023 2024 2023
Lager av r8varer - - 279 289 258 134
Lager av egenpraduserts varer - ~ 96 401 109 362
Lager handelsvarer - . 45 768 55 522
Sum = * 421 458 423 D18
Herav ukurans 1529 1228
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Note 13 Factoring

Norgesmollens AS, Mesterbakeren AS og Carnova As har | 2018 jnngdtt factaringavtale med DNEB . Avtalen har

en samlet ramme pi utijop av kunderfardringer pi MNOK 210. [ folge avtalen plikter DMB 8 kjope kvalifisernde fordringer med
mindre disse 2r Spenbart grunniose, og kunder som er omfattel av factaringovtalens bataler sine faktura til

en konto som DNB er eier av. Factoringavtalen oppfyller krav til regnskapsmessig fraregning av kundfordringer. Fraregnede
kundefordringer per 31.12.24 utgjor NOK 158.448'

Note 14  Bankinnskudd

Belop i NOK 1000

Cernova AS Cernova Konsern

2024 2023 2024 2023
Bundne skattetrekksmidler utgjor: 3143 2 780
Andre bundne midler: 581 574 28 617 35653

Konsernets likviditet er organisert i to konsernkontoordninger der Mesterbakeren Holding AS og Norgsbakeriene Holding AS og tilherende
datterselskap inngSr i en ordning, mens den ovrige del av konsernet er samlet i den andre. Dette innebarer at datterselskapenenes
kontantieholdning formelt sett er fordring p& mor og alle konser Iskaper er solidarisk ansvarlig for de trekk konsernet har gjort.

Selskapet har stilt skattegaranti for Mesterbakeren AS, Norgesmeallene AS og Cernova Trading, totait 20 miil.

Note 15  Egenkaptital

Belop i NOK 1000

Cernova AS

Aksje- Minoritetens

kapital Overkurs andel Annen EK Sum
Egenkapital pr 01.01.2024 100 100 254152 254 352
Tilleggsutbytte -20 588 -20 588
Estimatavvik -199 -199
Konsernbidrag = -
Arets resuftat 41 864 43 864
Enenkapital gr 31.12 2024 100 100 277 329 277 429
Cernova Konsern

Aksje- Minoritetens
kapital Overkurs andel Annen EK Sum EX

Egenkapital pr 31,12,2023 100 100 63 389 552 047 615 636
Karteksion ved omarbeidelse tll bruttometoden -7 965 -7 965
Egenkapital pr 01.01,2024 100 100 63 389 544 082 607 671
Tilleggsutbytte -20 588 -20 588
Avsatt utbytte -816 - -816
Estimatavvik pansjon 1088 1088
Omregningsdifferanse = 3006 3 006
Arets resuitat 2704 62937 65 641
Egenkapital pr 31.12 2034 100 100 65 277 590 525 556 002
I forbindeise med omarbeldelse fra kapital den til brutl 1 for rollert virksomhet er det avdekket historiske feil p§ TNOK 7.965

som er fort som korreksjon til inngﬁende balanse
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Note 16  Renteb®rende gjeld

Cernova Konsern

2024 2023
Langsiktig rentebaerende gjeld
Nedbetalingsl&n DNB Bank 105 629 120 629
Nedbetalingsi8n Sparebanken Vest 13 256 19 584
Nedbetalings|&n Nordea - -
Nedbetalingsl8n Realkreditt 61 271 44 113
Konsernl&n Felleskjopet Agri SA 100 000 100 000
Gjeld knyttet til balanseforte leasingavtaler 150 546 163 081
Annen |langsiktig rentebaerende gield * x
Sum langsiktig rentebmrende gjeld 31.12. 430 702 447 407
Kortsiktig rentebaerende gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner (kortsiktlg trekkfasilitet) 100 000 100 000
Gield tl kreditzinstitusionar [netts kassabkroditt bankinmskudd) (32 185) 15 414
Sum kortsiktig rentebazrende gjeld 31.12. 7 815 115414
Sum rentebmrende gjeld 31.12. 438 517 562 821
Gjeld sikret ved pant
Gjeld til krodittinstitusjioner (kartsiktig trekkfasilitet) 100 000 100 000
Gjeld til kredittinstitusjoner (kassakreditt) {92 185} 15 414
Langsiktia gjeld til kredittinstitusioner 330 702 347 407
Sum gjeld sikret ved pant 31.12, 338 517 338 619
t verdi av eiendeler
Varer 289 877 324 310
Varige driftsmidler 379 782 329 874
Kundefordringer 144 036 126 354
Aksjer i tilsluttede selskaper/datterselskap 115 718 138 437
Sum 31.12. 929 412 918 975
Ubenyttede trekkrettigheter 2024 2023
Gjeld til kredittinstitusjoner (kortsiktig trekkfasilitet) - =
Gjeld til kredittinstitusjoner {(kassekreditt) 460 162 328 926
Ramma = =
Sum 31.12. 460 162 328 526
Avdragsprofil langsiktig rentebarende gjeld
2025 50 515 52578
2026 46 959 46 039
2027 45 907 44 678
2028 43 320 42 473
2029 36 242 37 303
Senere 107 759 124 338
330 702 347 408

Brutto kredittramme er p8 MNOK 898.679' .(Rentebarende gjeld +ubenyttede trekkrettigheter)
Konsernet har inngtt to konsernkontoavtaler hvorav Mesterbakeren Holding AS og Norgesbakeriene Holding AS

med datterselskaper har avtale med Sparebanken Vest. Cernova AS med ovrige datterselskaper har avtale
med DNB Bank.

I tillegg tll pantestillelser som nevnt ovenfor er samtlige aksjer i Mesterbakeren AS
stillet til sikkerhet for gjeld | Sparebanken Vest. I tillegg er Mesterbakeren AS' leieretter stillet som sikkerhet.
Aksjer i Opus Ingredients AS er stillet som sikkerhet for gjeld i DNB Bank.

Alle 18n har renteberegning knyttet mot folgende : 18n i NOK mot NIBOR, I&n i DKK mot CIBOR, Kassakreditt DNB mot NOWA og
kassakreditt SPV mot NIBOR.
Misligholdsklausuler er knyttet opp mot den totale I&neramme og bestér av folgende:

. Rentebarende gjeld/EBITDA skal pr 30.6 og 31.12 vaere under 4

Fortsattelse note 16 Renteb@rende gjeld

Det er ogsd coventants knyttet opp til Sparebanken Vest's j i Nor bakeriene:

=  Rentebzrende gjeld/EBITDA skal til enhver tid vaere under 4,
* E i av i Nor iene Holding AS pd storre enn 20%.
. italkrav i Norg jene Holding AS p8 storre enn NOK 55 mill..

Selskapets beregninger viser at konsernet overholder covenantskravene pr 31.12.24

Note 17 Finansiell markedsrisiko

Renterisiko
Renterisiko oppstdr p§ kort og mellomlang sikt som et resultat av at selskapets
gjeld har flytende rente.

Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebaerer b8de direkte og indirekte en okonomisk rislko for

seiskapet. Det er inngdtt avtaler som reduserer denne risikoen pr 31.12.2024. Selskapet vurderer lopende

valutaslkring ved inng8else av betydelige rvarekontrakter samt sasker samsvar mellom varlasjon i valutarisiko

knyttet til varekjep og tollsatser.

Konsernet har valutaterminkontrakter pr. 31,12.2024 som ikke er regnskapsfart. Beregnet gevinst pr. 31.12.24 er 750.175,-

Révareprisrisiko

Ravaresituasjonen i 2024 er delvis preget av krigen i Ukraina og ilitet i forsyni av enkelte i faktorer.

| det norske hvetemarkedet farte kornh@sten 2023 til en lav norskandel i melproduksj i 2024. Internasj har prisene normalisert seg etter de ekstremt haye prisene

med begynnelsen av krigen i 2022 . Den norske m&lprisen ble okt betydelig i 2022, som har medfort et gap mot de interansjonale kornprisene, selv om det er innfort
matkorntilskudd igjen.
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Til generalforsamlingen i Cernova AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Cernova AS, som bestar av:

» selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resuitatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

s gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2024
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold ti! disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regier og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroil
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 8 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 14. februar 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Robert Lambach
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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